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MTI - Ferro de Moncorvo, SA - Identificagao e Contactos;

e Denominagao Social: MTI, Ferro de Moncorvo, SA.
e (www.ironmti.com);

e Escritorio: Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca
Torre G, 12 dto, 12 piso, 1600-209, Lisboa, PORTUGAL
e Telefone: +351 217 230 796. Fax: +351 217 230 675
e Correio electronico: info@ironmti.com
e EstruturaJuridica: Sociedade Anénima.
e N2 de Identificagdo Fiscal: 508 429 560
e Director Técnico: Ramachondra A. Naique, Engenheiro de Minas.

AVALIACAO DE POTENCIAIS OPCOES ECONOMICAS

ESTRATEGIA DE MERCADO DA MTI

A EMPRESA: - A MTI — Ferro de Moncorvo, SA (MTI), iniciou a sua actividade
em 2007, tendo como objecto social a prospecc¢do, pesquisa, avaliacdo e
exploracdo dos recursos minerais. A iniciativa empresarial da MTI centrou-se
na prospeccéo e exploragcdo das jazidas nas Minas de Ferro de Moncorvo,
encerradas desde 1986, e sobre as quais recaia o mito da impossibilidade de
reducdo do Fosforo e a dificuldade de obtencdo de concentrados de elevado

valor de mercado.

A MTI apresenta-se como uma empresa mineira funcionando em moldes
contemporaneos, com uma cuidada preocupacdo com a sustentabilidade
ambiental e social do seu projecto, uma politica de proximidade e colaboracdo
com as populacdes locais e uma cooperacao continua com todas as entidades
envolvidas. Uma andlise permanente e pormenorizada de todas as variaveis
envolvidas, permite a MTI aferir a exequibilidade técnica e econdmica do
projecto, encontrando as solu¢cdes mais inovadoras e ambientalmente

favoraveis no universo mineiro.
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E neste contexto de aproveitamento dos recursos naturais e do sector industrial
do minério de ferro, com enorme potencial de internacionalizagédo, que surge a
vontade de actuar em Portugal e na maior mina do nosso pais, que se

encontrava inactiva desde 1986.

Em 2008, a empresa celebrou com o Estado Portugués um contrato de
prospeccao e pesquisa de depositos minerais de ferro no concelho de Torre de
Moncorvo, particularmente na jazida da Mua. Desde entdo a MTI realizou os
trabalhos previstos e necesséarios para a demonstragdo que um projecto de
exploracdo da jazida de Moncorvo seria exequivel, inteiramente vocacionado
para as exportacbes e de grande relevancia para a economia regional e

nacional.

Destacam-se, entre outros, nesta fase de trabalhos, pelo processo inovador
desenvolvido de forma a ultrapassar constrangimentos anteriormente tidos

como determinantes para o abandono do projeto:

. Obtencdo de concentrado de ferro, a partir do minério da jazida de
Moncorvo, susceptivel de utilizagdo em “pellet feed” com teores de Fe
superiores a 68%, através de melhoria do processo “Coleraine’no CETEC

Brasil.

. Determinacdo de um processo de reducdo do Fosforo para valores
aceitaveis nas siderurgias, baseado na investigacdo e desenvolvimento dos

principios do método “Coleraine”, pelo CETEC Brasil.

. Obtencédo de concentrado de ferro, a partir do minério das jazidas de
Moncorvo, para utilizagdo como “pellet feed” com teores de Fe superiores a
67% e redugao do Fésforo, através de melhoria do processo de “grelhagem”.
SGA Alemanha.

. Utilizagdo do programa “Surpac” para a elaboragdo de uma modelagao

tridimensional das reservas da jazida da Mua, IST, Portugal e ICM Alemanha.

. Elaboracdo do levantamento aero-magnético da area de concesséo,

com utilizacdo de magnetometro de vapor de Césio, de 3 componentes
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vectoriais com resolucéo de 0,1 nT e altimetro barométrico com resolucao de

0,1 metros, pela AeroQuest Australia.

Para o desenvolvimento da primeira fase de prospeccdo e pesquisa, a MTI
beneficiou do apoio no sistema de incentivos QREN, com o projecto de
investigacdo PROFERM — Programa de Investigacdo e Desenvolvimento do
Ferro de Moncorvo (projecto n°® 2009/5333). Constituidos em consorcio, a MTI
e 0 IST — Instituto Superior Técnico, foram conjuntamente responsaveis pela

execucéao do projecto.

Concluida a fase de prospeccao e pesquisa, com particular incidéncia na jazida
da Mua, importava avancar para a fase seguinte de exploragdo experimental,

gue vird a permitir chegar a ultima fase a de exploracdo do minério de ferro.

Em Novembro de 2012, o Estado Portugués assinou com a MTI o contrato que
permite o arranque do periodo de exploracdo experimental dos depdsitos de
minério de ferro em Moncorvo, atribuindo-lhe a necessaria autorizagdo para
definir, em 4 anos, a viabilidade técnico-econdémica da mina e elaborar o
Estudo de Impacte Ambiental e Social do projecto, de forma a assegurar a

sustentabilidade da retoma da exploracédo das minas de ferro de Moncorvo.

INTERNACIONALIZACAO, DESTINO DOS PRODUTOS: -

A procura mundial do minério de ferro esta directamente relacionada com o PIB
mundial. O ferro € a principal matéria-prima da producdo de aco, que por sua
vez esta relacionado com a procura em praticamente todas as industrias. Nos
altimos anos constatou-se um avanco significativo da economia dos paises em
desenvolvimento, principalmente da China, o que provocou o aumento na
procura de minério de ferro. Por outro lado, a oferta do mineral, que
permanecia estavel nas Ultimas décadas, ndo conseguiu acompanhar a

procura e condicionou o preco no mercado internacional.

O mercado europeu € o mercado por exceléncia para o concentrado do minério

de ferro de Moncorvo. A producéo europeia (UE 27), concentra-se na Suécia e
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Austria, com producées de minério de ferro respectivamente 17,7 e 1,5 Milhdes
e de toneladas (fonte USGS 2010).

As importacdes europeias de concentrados de ferro entre 2010 e 2012 tém
aumentado para valores que excedem largamente a sua producao, de 133 para
136 Milhdes de toneladas (fonte Platts SBBSteell Maio 2013). Verifica-se que
existe um deficit no auto abastecimento europeu de concentrados de ferro,

superior a 100 Milhdes de toneladas/ano.

O mercado mundial (2012) de importacdo de concentrados de ferro
representou 1.143 Milhdes de toneladas, com 730 Mtons para a China, seguida
de 136 Mtons da UE e 131 Mtons do Japéo, (fonte BREE).

A producdo global de aco em 2012 representou 1.548 Mtons, com uma
producdo chinesa de 716,5 Mtons, seguida da producdo da UE com 169,4
Mtons e do Japao de 107,2 Mtons, (fonte WSA, World Steel Association).

E neste mercado que a MTI quer entrar e perspectiva como seu mercado

preferencial.

O concentrado de ferro ndo € produto final, necessita de transformacéo, em
ferro industrial ou aco. O concentrado € transportado até as siderurgias,
maioritariamente situadas na China, onde é transformado, incluindo-se assim
na cadeia de valor o custo do transporte do concentrado de ferro da producéo
para a China e dai para o mercado europeu, ficando ainda o valor

acrescentado da transformacao naquele pais.

No ambito da nova politica europeia de industrializacdo, a producédo e
transformacao do concentrado de ferro serd um projeto que ultrapassa a mera
dimensdo regional, podendo revelar-se importante para o equilibrio nas
transaccoes de concentrado de ferro na Europa, uma vez que a matéria-prima

existe, e em grande quantidade nas Minas de Ferro de Moncorvo.
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ESTRATEGIA DA EMPRESA: -

Actualmente identificam-se dois grandes eixos que condicionam 0
desenvolvimento do sector da producdo de concentrados de ferro, a médio

prazo:

. A oferta mundial é controlada por quatro grandes empresas produtoras,
apenas uma no hemisfério ocidental, contra uma procura crescente, baseada

nos paises emergentes, especialmente a China e india;

. A falta de visdo estratégica dos paises consumidores, que deixaram
consolidar a producdo em poucos grupos empresariais, ao longo de décadas,
que ndo so6 controlam a producdo como também os sistemas de logistica para

escoar o minério de ferro.

Assim, e dentro dos limites definidos por estes dois grandes eixos, a MTI
concluiu que a variavel mais importante para qualquer empresa € a clara

definicdo de uma estratégia empresarial, estabelecendo dois objectivos:

. Apresentar-se como um forte produtor Europeu de modo a obter
vantagens face aos seus concorrentes extracomunitarios (Brasil, EUA e Africa
do Sul) e comunitarios (Suécia e Austria) — incentivando desse modo a

diversificacdo do mercado e ndo a sua concentracao;

. Concentrar esfor¢cos na eficiéncia da gestdo, apostando na inovagéo,
melhorando a produtividade, encurtando circuitos, eliminando custos supérfluos
ao apostar fortemente na formacédo e na qualificacdo dos seus quadros, em

solucdes inovadoras e ambientalmente sustentaveis.

O “core business” da MTI é a extracgao, transformagao e comercializagdo de
minérios de ferro, na forma de concentrado. Refira-se que este tipo de industria
depende essencialmente das industrias siderdrgicas, uma vez que quase toda

a producdo mundial de minério de ferro é absorvida na producéo de aco.

Na Europa existem poucas jazidas da dimensdo da jazida de Ferro de
Moncorvo, sendo esta a maior jazida de minério de ferro ndo explorada;

podemos mesmo afirmar, que a jazida de Ferro de Moncorvo sera um forte
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concorrente de ambito mundial no abastecimento das empresas siderurgicas

europeias.

Os produtos de minério de ferro comercializados no mercado global, séo
agrupados de acordo com a granulometria, em trés categorias: “lump” ou
granulados, acima de %”; “sinter feed”, entre 2" e 0,10 mm; e “pellet feed”,
abaixo de 0,15 mm, sem lamas. Em termos de teor de Fe, sdo comercializaveis
“lump” com conteudo de Fe superior a 52%, “sinter feed” com conteudo variavel
entre 58% e 63% de Fe, e “pellet feed” com teor de Fe superior a 65% no

emprego de alto-forno, e superior a 67% no emprego da reducéao directa.

Apesar de o mercado de “pellet feed” ser o que apresenta melhores
perspectivas de preco e de crescimento, a oferta maior continua a ser em
minérios finos e menos em granulados, uma vez que as 3 peletizadoras
situadas na Europa se encontram concentradas em alguns operadores (LKAB

Suécia) e se perspectiva o arranque de uma nova na Austria.

Com a forte procura por parte da China, india e Europa, os principais
produtores procuram aumentar as suas capacidades produtivas, abrindo-se
espacgo para os pequenos “outsiders” uma vez que tem existido uma forte
contestagdo ao modo como 0S precos sdo estabelecidos pelos principais
operadores deste mercado — a Vale, a Rio Tinto e a BHP Billiton.

E neste contexto, que a MTI-Ferro de Moncorvo apresenta vantagens face a
concorréncia, pois por um lado tem a possibilidade de apresentar um produto
final com baixo teor de impurezas, o que favorece baixos custos de
transformacao nas siderurgias e, por outro, situa-se na Europa o que reduz os
custos de transporte face aos competidores extracomunitarios numa Optica de

fornecimento as siderdrgicas europeias.

E intencdo da MTI-Ferro de Moncorvo, SA, vir a posicionar-se no mercado
Europeu como um forte concorrente aos exportadores do Brasil, Africa do Sul e
EUA, podendo atingir uma capacidade superior a 3,0 Mtons/ano, com as
actuais condicdes de logistica e vias de escoamento. Com essa producao,

Portugal converter-se-a num dos maiores produtores europeus de minérios de
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ferro e conjuntamente com a LKAB sera também um dos seus maiores

fornecedores.

A MTI-Ferro de Moncorvo, ndo descurard a hipétese de vender para outros
mercados, como os EUA, China, Japdo e Coreia do Sul, que também sé&o
grandes importadores. Refira-se 0 caso particular da China que apesar de ser o
maior produtor de minério de ferro é também o maior importador devido a fraca
qualidade do seu minério e as suas reservas nao sustentarem a procura

interna, dependendo assim do fornecimento externo.

PRINCIPAIS CONCLUSOES DA FASE DE PROSPECAO E PESQUISA: -

Entre Fevereiro de 2008 e Outubro de 2011, a MTI concluiu na jazida da Mua
os trabalhos de reavaliacdo de recursos, conclusdo da malha 100X100m de
sondagens, delimitacdo de estruturas, modelizacdo 3D, magnometria,
avaliacdo de teores, célculo de reservas, ensaios laboratoriais, trabalhos de
caracterizacao e identificacdo da situacao de referéncia ambiental, para o EIA,
Plano Preliminar de Mina, Plano Preliminar de Lavra, Plano de Fecho, e
Scoping Study. Para a sua execucao a MTI recorreu a servicos e consultorias

de referéncia nacionais e internacionais.

Concluiu-se que, os estudos geoldgicos, as reavaliagbes e sondagens
realizadas pela MTI, permitem determinar como valor de recursos, no conjunto
de massas que formam o Jazigo de Ferro de Moncorvo, cerca de 576 Mtons de
recursos medidos e indicados e 254 Mtons de recursos inferidos com um teor
meédio de 42% de ferro, (Fe), e 0,53% de fésforo, (P), 27,5 a 36,9% de silica,
(Si02), e 5,7 a 7,3% de Oxido de aluminio, (Al2 O3). Estes dados resultam dos
estudos, prospeccdo e pesquisa, que a MTI efectuou, com a assessoria
técnico-cientifica do Instituto Superior Técnico, IST, acrescido dos resultados

das sondagens, geofisica terrestre e aérea e trabalhos de campo.

Paralelamente, aos trabalhos de prospeccdo e pesquisa no terreno, a MTI
promoveu uma campanha de ensaios minerallrgicos para comprovar a
obtencdo de concentrados adequados a venda no mercado, a partir dos

minérios das jazidas da Mua e Carvalhosa. Os ensaios foram realizados e
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reconfirmados, ao nivel laboratorial e de bancada, em instituiches
especializadas de reconhecido mérito cientifico, destacando-se o CETEC-
Brasil, SGA- Alemanha, e Universidade de Minnesota- EUA. As conclusbes

foram absolutamente satisfatérias e coincidentes.

Dos trabalhos efectuados concluiu-se que seria necessario desenvolver e
pormenorizar nas restantes jazidas o mesmo esforco de amostragem,
sondagem, geofisica e geoquimica que se aplicou no conhecimento das jazidas
da Mua e Carvalhosa, de forma a obter uma imagem global dos recursos e

ampliar o desenvolvimento do projeto para toda a area concessionada.

ACOES DE DIVULGACAO DO PROJETO: -

Em 2009, 2010, 2011 e 2013, a MTI esteve presente com um stand no “PDAC
Convention”, (Prospectors & Developers Association of Canada), considerada a
maior exposicdo mundial de minas, dando a conhecer internacionalmente, o

desenvolvimento dos seus trabalhos.

. Em Outubro de 2011, no Instituto Superior Técnico, realizou-se um
workshop dedicado a divulgacdo dos resultados obtidos com o projecto
PROFERM, com a participacdo dos dois promotores do projecto, MTI e IST e

varios convidados do sector da geologia e minas.

. Em Dezembro de 2012 a MTI patrocinou e apresentou a comunicacao
“Minas e sustentabilidade ambiental, a abordagem da MTI na mina de ferro de
Moncorvo”, nas 23s Jornadas da Associagao Portuguesa de Geodlogos, que

decorreu na Faculdade de Ciéncias do Porto.

. Em Janeiro de 2013 a MTI fez, no Cineteatro Municipal de Torre de
Moncorvo e com a colaboragdo da Camara Municipal, a apresentacao publica a

populacéo, do seu projeto e Plano de Trabalhos.

. Em Maio de 2013 a MTI com o apoio da Camara Municipal organizou a

celebragdo em Moncorvo do Dia Europeu dos Minerais.
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. Em Julho de 2013, a MTI fez em Lisboa, a apresentacdo publica dos

resultados da do 1° semestre de trabalhos de exploracdo experimental.

DESENVOLVIMENTO ATUAL DO PROJETO: - O Contrato de Exploracao
Experimental de depdsitos de minério de ferro na regido de Torre de Moncorvo
assinado entre o Estado Portugués e a MTI prevé que a concretizacdo da
Exploracdo Experimental decorra num periodo de 4 anos, e seja desenvolvida

em 3 fases, denominadas:

. Estudo de Ordem de Magnitude, que incluird a delimitacdo do estado
inferido de um recurso mineral em compatibilidade com os codigos de
certificagdo reconhecidos internacionalmente, assim como a avaliacdo de
diversas opc¢des para os variados aspectos técnicos, operacionais e logisticos,
através de estudos prévios de processamento e exploracdo inicial e estudos

ambientais;

. Estudo de Pré-viabilidade, que incluira a delimitacdo do estado indicado
de um recurso mineral em compatibilidade com os codigos de certificacdo
reconhecidos internacionalmente, a conclusdo dos estudos de beneficiacdo e
exploracdo de minérios para fins do Estudo de Pré-Viabilidade, um estudo de
logistica inicial, assim como o inicio da Avaliacdo de Impacte Ambiental,

juntamente com a continuacéo dos estudos ambientais;

. Estudo de Viabilidade, que incluir4 a delimitacdo do estado medido de
um recurso mineral em compatibilidade com os codigos de certificacdo
reconhecidos internacionalmente, a conclusdo dos estudos mineiros de
processamento e exploracdo, a conclusdo de um estudo de logistica e a

apresentacao do estudo de impacte ambiental a Autoridade competente;

A concretizacdo dos trabalhos de exploracdo experimental, visa, conforme se
percebe pela sequenciacéo das fases que a integram, determinar e confirmar a
viabilidade de um Projecto global de Exploracdo das jazidas de ferro de

Moncorvo.
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Considerando que 2013 corresponde ao 1° ano de desenvolvimento de
trabalhos de Exploracdo Experimental, e que a este periodo corresponde, 0
desenvolvimento parcial da fase Estudo de Ordem de Magnitude, deu-se inicio

as tarefas ai discriminadas.

. Avaliacdo preliminar de opcdes de projetos

. Avaliacdo de potenciais opcdes econdmicas

. Avaliacao preliminar de recursos

. Avaliagdo de um conjunto de opgdes e capacidades de exploracéo

. Avaliagdo de um conjunto de opcdes e capacidades de processamento
. Avaliacdo de um conjunto de opcdes e capacidades de infra-estrutura
. Avaliacao preliminar de impactes ambientais

. Avaliacao preliminar da calendarizacdo das autorizacdes

. Avaliacao preliminar de impactes sociais e comunitarios

. Identificacdo e gestdo de riscos

A MTI — Ferro de Moncorvo, SA, iniciou ja a elaboracdo de um Relatério
Técnico de avaliacdo da conformidade da informacado existente sobre as Minas
de ferro de Moncorvo, com as normas e requisitos internacionais de
certificacdo de recursos e reservas, através de uma reconhecida consultora

internacional, Behere Dolbear International.

Com este Relatorio Técnico, a MTI pretende estruturar a informacéo técnica
adquirida e em producdo, de acordo com os critérios dos codigos
internacionais, NI 43-101 e JORC, de modo a aplicar as melhores e mais
reconhecidas metodologias nos trabalhos a efectuar e a identificar possiveis

lacunas ou omissdes nos trabalhos anteriormente efectuados.

(NI 43-101, da Canadian Securities Administrators (CSA), JORC, “Joint Ore
Reserves Committee Code, the Australasian Code for Reporting of Exploration

Results, Mineral Resources and Ore Reserves”).
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Foram ja realizados novos ensaios de reconfirmag¢do, com uma amostragem de
8 toneladas, ao nivel laboratorial e de bancada, concluindo-se a obtencdo de
concentrados “pellet feed” com elevado teor de ferro e reduzido teor de
contaminantes, (Fe> 67,8%, (SiO2+Al203)<1,6% e P<0,08%). Estes ensaios
foram efetuados no CETEC SENAI e certificados por laboratérios reconhecidos
internacionalmente. Tratando-se de uma conclusao da maior relevancia para a
evolucédo do projecto na sua globalidade, a MTI decidiu promover a repeticdo
dos ensaios laboratoriais, noutra instituicdo especializada (ALS), que veio a

confirmar os resultados anteriormente obtidos.

Para o desenvolvimento destes trabalhos a MTI, conta com a colaboracéo das

seguintes entidades:
. Instituto Superior Técnico de Lisboa, Portugal.
. Universidade de Aveiro, Portugal.

. CETEC SENAI, Belo Horizonte, Brasil.

. SGA (Studien Gesellschaft fur Eisenerz- Aufbereitung), Germany.
. Behere Dolbear International, UK.

. Visa Consultores, Portugal

. Geoplano, Portugal.

. TPF Planege, Portugal.
. IPI Consulting, Portugal.

. Naturauta, Estudos e Projetos de Ambiente, Portugal.

TOPICOS BASE PLANO GERAL DE EXPLORACAO VISA 2013

O Projeto da MTI — Ferro de Moncorvo, SA, incide numa area concessionada
com 46,2 Kmz2, localizada no concelho de Torre de Moncorvo, no Nordeste de
Portugal, onde ocorrem cinco jazidas de minério de ferro, que foram exploradas

até 1986. Trata-se portanto de um “Brown field”.
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O Projecto consistira em quatro fases de actividade:

1. Exploracao/extraccéo e beneficiacdo primaria;

2. Transporte entre a mina e a beneficiacdo secundaria;
3. Beneficiacdo secundaria e transporte até ao porto;

4. Escoamento/exportacdo através do porto de matr;

Estdo em fase de finalizagédo, os trabalhos de Estudo de Impacte Ambiental,
incluindo estudos arqueoldgicos, nao tendo sido identificadas até a conclusao
da fase de baseline, quaisquer constrangimentos significativos em termos

ambientais, ecolbgicos, paisagisticos ou arqueoldgicos.

Neste projeto assume particular relevancia o facto de estarem operacionais
duas linhas logisticas de escoamento do minério, a via ferroviaria e o canal
navegavel do Douro, ambas com ligacdo aos portos de LeixBes e Aveiro,
viabilizando uma capacidade de escoamento atual de cerca de 6 milhdes de
toneladas/ano. Acresce ainda, a disponibilidade muito proxima de agua,
energia e alojamento, o que simplifica extraordinariamente a concepcéo

logistica do projeto.
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DETERMINACAO DE PRECOS DE MERCADO:

Determinacéo de precos de mercado dos concentrados de ferro
Guias Metodologicos Platts:

A Platts publica um guia metodologico para cada um dos mercados em que
realiza analise e avaliacdo de precos. Estes guias destinam-se a fornecer aos
agentes e participantes do mercado, os critérios gerais e especificos que
sustentam as andlises e avaliacfes da Platts.

Os Guias Metodologicos sao atualizados periodicamente para refletir as
variacbes e mudancas no mercado e na pratica comercial. A Platts interage
com os agentes e participantes do mercado e considera e valoriza o feedback
sobre qualquer aspecto de sua metodologia de avaliagéo.

A Platts reconhece que os mercados estdo em constante evolucao e procura
assegurar que as suas avaliacdes se mantém em sintonia com a evolucao das
exigéncias do mercado. As mudancas na metodologia e/ou as especificacdes
sdo normalmente assinalados nas Notas Assinante publicados no site da
Platts:

www.platts.com

e nas suas publicacdes electrénicas e impressas.

Tais mudancas séo posteriormente incorporadas nas atualizacbes perioddicas
dos Guias Metodoldgicos. Cada guia é datado e tem um numero de emisséo
para fins de referéncia.

A Platts é completamente imparcial e independente no seu papel como
observador do mercado, e estabelece didlogo com todos os lados do mercado,

incluindo vendedores, compradores e intermediarios.
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PRINCIPIOS DE AVALIACAO

Convergéncia com o valor de mercado

As avaliacOes da Platts refletem o valor transacionavel de produtos e matérias-
primas negociadas em mercado aberto. O objetivo da Platts é publicar valores
de avaliagcdo que convergem com os valores de mercado para um determinado
tipo de produto ou tipos de commodities. Como uma edi¢cdo propriedade da
McGraw-Hill, independéncia e imparcialidade estdo no centro do que Platts faz.
A Platts ndo tem interesse financeiro nos precos dos produtos ou mercadorias
a que se refere. O objetivo da Platts é refletir o real nivel do mercado.

Para garantir que as suas avaliagdes sao tdo consistentes quanto possivel, os
sistemas editoriais Platts sdo apoiados por uma forte estrutura corporativa que
inclui gestéo e supervisao de conformidade a base de Transacgoes.

As avaliacOes da Platts sdo baseadas em transacdes reais, e/ou em ofertas
firmes especificas e ofertas no mercado.

O objetivo € determinar todas as circunstancias que envolvem cada negdcio,
incluindo detalhes das especificacdes de qualidade, tamanho das encomendas,
dimensdes, prazos de entrega, e quaisquer informacbes locais sobre
carga/entrega, e usar essa informacéao objetiva para determinar um nivel médio
e repetivel no mercado de minério de ferro.

A Platts baseia as suas avaliacbes em negdcios transparentes, lances e ofertas
no mercado, e reflete o valor negociado ou negociavel no fecho do mercado.

A Platts monitoriza a atividade ao longo do dia e utiliza as informacdes
coligidas nas suas avaliacfes. Deve-se notar, no entanto, que as avaliacbes da
Platts ndo refletem uma média dos negdcios reportados ao longo do dia.

Em geral, as médias ponderadas por volume podem ser distorcidas pelo
padrdo de negociacdo ao longo do dia, pelos parametros de acordos
individuais submetidos a avaliacdo e por aberracdes estatisticas relativos ao
tamanho da amostra, ou por exemplo, se houver uma falta de divulgagcéo de

todas as promocdes feitas ao longo de um determinado dia.
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Normalizacédo / Consolidacéo dos precos

Os mercados podem ser de natureza heterogénea, e os valores das transacfes
sdo determinados por muitos factores, incluindo a qualidade e a especificacao
quimica dos materiais, o tamanho da encomenda, os prazos e condi¢cdes de
entrega e as opgoes relativas aos parametros de oferta/procura detidas pelo
vendedor ou comprador

A indastria de minério de ferro também define um preco base baseado no
conteudo de Fe do minério e diferencia valor em conformidade. A Platts,
sempre que possivel procura alinhar seus processos de avaliacdo com a
pratica industrial.

A Platts considera a informacao sobre licitacdo, oferta e negociacéo e lida com
essa informacao, relacionando -a para basear um padrao refletido nas suas
avaliagOes. Estas normas de base s&o definidas no ambito de cada avaliagdo
individual.

A Platts procura ativamente alinhar as diversas informacdes obtidas sobre as
transacdes individuais, para determinar o verdadeiro e rigoroso valor de
mercado de um produto e/ou tipo de mercadoria, e retira quaisquer distor¢des
causadas por opc¢des anormais ou restricbes

Avaliacdo em tempo real

A Platts reconhece que o preco é uma funcdo do tempo, e que oS precos
mudam constantemente.

Todas as avaliacGes da Platts estdo temporalmente certificadas, para fornecer
um preco base consistente, mesmo em momentos de volatilidade no mercado.
A Platts certifica temporalmente as suas avaliagbes de modo a refletir o valor
de mercado no fecho dos negd6cios em cada zona comercial.

A Platts considera nas suas avaliagcoes toda a informacé&o que |he foi fornecida
sobre o dia em relacdo a ofertas, lances e ofertas no mercado, mas o valor
refletido na sua avaliagdo é o valor negociado ou negociavel vigente no fecho
do mercado. A Platts ndo reflete nas suas avaliagdes ofertas pontuais a niveis

fora do mercado.
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Transparéncia

A Platts aplica os principios de “market-on-close” (MOC) de pregos
descobertos, em todas as suas avaliagcdes e em todos os setores do mercado,
de forma apropriada para o nivel de transparéncia pretendido.

Apesar de a Platts reconhecer a realidade de que alguns mercados s&o opacos
, enquanto que outros mercados sdo mais transparentes, a Platts baseia as
suas avaliacbes sobre a informacdo mais transparente e , por conseguinte,
mais completamente verificavel , em qualquer mercado.

Normalmente, os mercados passam por uma evolugcdo de trés estagios antes

de conseguir uma total transparéncia:

Fecho do Mercado

A Platts definiu procedimentos rigorosos para licitacdes e ofertas de uma forma
transparente no seu processo de fecho de mercado.

Estes procedimentos definem “timings” rigorosos para a entrada de propostas,
ofertas e informacdes de negociacoes. Estes procedimentos foram desenhados
para assegurar que as propostas e ofertas que sdo usados nas avaliagcdes sdo
exequiveis, e que é seguido um processo ordenado para estabelecer que cada
nivel de mercado € testado pelo mercado em geral, e que 0s negocios
resultante destes lances e ofertas sao repetiveis

Como foi dito anteriormente, a preferéncia da Platts é avaliar o valor com base

num mercado em Fecho e com total transparéncia.

Verificacdo de dados

A Platts procura confirmar todas as informagdes sobre negociagdes, lances e
ofertas que lhe foram fornecidos. A Platts ira verificar informagfes de acordo
com o vendedor, o comprador, qualquer intermediario, e com os valores do
mercado em geral. Os padrbes de transparéncia da Platts exigem que todas as

informacdes apresentadas a Platts para fins de avaliagdo sejam totalmente
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verificaveis. Platts também procurara verificar conforme necessario a
realizacdo de transacc¢des utilizadas no processo de avaliagéo.

Platts baseia as suas avaliacbes em informagcdes de fontes consideradas
confiaveis. Sempre e onde a Platts tenha davidas sobre a confiabilidade das
informacdes fornecidas por uma fonte de mercado, podera excluir essas

informagdes dos seus processos de avaliagao.

Spreads

Quando a Platts considera tratar informacgéo, procura ndo sé para confirmar os
detalhes de um acordo, mas também examina o contexto em que esse acordo
ocorreu. A Platts monitoriza os spreads referidos entre as diferentes
especificacdes/teores do produto e usa estes dados no alinhamento das suas
avaliacoes.
Qualidade

O objetivo da Platts é refletir os valores de mercado para os tipos de
mercadorias abrangidos nas suas avaliacbes. Os parametros padrédo de
qualidade referidos séo definidos de acordo com avaliagdes individuais, e estao
listados abaixo.

N&o é considerada qualquer diferenca, em principio, em termos da origem do
material. A Platts tem, no entanto que reconhecer que a préatica de mercado
distingue entre diferentes materiais de especificacdes similares e de diferentes
fontes, e considera esse facto no processo de normalizacdo. A Platts
monitoriza os diferenciais nos precos de material de qualidade semelhante e
pode excluir das suas s avaliagbes ofertas de participantes que sao
considerados pelo mercado como uma oferta de material ou niveis de servigo
“no —prime”. Mas o objetivo da Platts é refletir valor da mercadoria com base na

aptiddo de um produto em termos de qualidade e padrdes de entrega.

Unidades de Preco

Todas as unidades para avaliacfes sdo apresentados abaixo, para cada codigo

de dados individual, com um preco minimo de flutuacdo de uma unidade.
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AvaliacGes de minério de ferro sédo expressos em dolares e centavos de dolar

americano por tonelada métrica seca, salvo indicagao contraria.
Opcdes incorporadas

O objetivo geral da Platts é refletir o valor transacionavel da “commodity”
avaliada. Nos casos em que o valor aparente da mercadoria inclui extras
opcionais, o valor intrinseco da mercadoria pode ser camuflado.

Em tais casos, a Platts pode usar o seu julgamento editorial para facturar tais
elementos opcionais do valor da mercadoria, ou pode decidir ndo usar a
negociacéao, oferta ou transacéo no seu processo de avaliagéo.

Os extras que tipicamente camuflam o valor da mercadoria incluem o
carregamento ou opcdes de entrega, realizada pelo comprador ou vendedor,
tolerancias de opgdes de volume exercidas pelo comprador ou vendedor ou
especificacdes de qualidade, entre outros.

Por exemplo: a tolerancia do volume tipico de uma operacdo de minério de
ferro € mais ou menos 5 % do tamanho da encomenda declarada. Se um
comprador ou vendedor solicita uma opgdo maior que, 10% ou 20 % do
tamanho da encomenda referida, que tera de ser tido em conta na avaliacao,
dependendo da parte que requereu a opcdo. Neste exemplo, o preco pode ser
normalizada para baixo se o comprador aceitou a opcédo tolerancia volume

maior do que o usual e vice-versa se o vendedor estabeleceu essa opcao.
Carregamento e local de entrega

A Platts define locais base nas suas avaliagbes de precos, mas funcionam
apenas como como pontos de preco base, mas podem ser avaliados
diferenciais fora destes, quando ofertas ou lances / ofertas sé&o reportados
numa porto base de entrega diferente .

Diferenciais de fretes

A Platts podera ter em conta o frete maritimo e/ou niveis de taxa de logistica

prevalecentes no estabelecimento de valores CFR. Nos locais onde existe um
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mercado nao portuario, a Platts podera determinar o valor CFR a partir de

valores FOB .

Qualidade

A Platts usa os mesmos amplos padrées como a industria de minério de ferro
na elaboracdo de ajustamentos de qualidade, com base em penaliza¢gbes de

sub valorizacéo para as impurezas e contaminantes.

Quantidade e dimensédo da encomenda:

As avaliacOes sdo baseadas em quantidades referidas a dimensdes-padréo de
embarcacgoes “shippable” ou dimensdes e encomenda.

Estas avaliacdes refletem a quantidade especificada em cada cédigo de dados
e onde estdo disponiveis descontos para volumes maiores, (estes sao retirados
do preco refletido na avaliacdo). Da mesma forma, quando um comprador esta
disposto a pagar um preco mais elevado para garantir um volume menor, iSso

sera tido em conta na avaliacao.

AvaliacGes do minério de ferro

IODBZ00 IODEX 62% Fe CFR China:
Qualidade: Platts IODEX 62% Fe - avaliacBes de precos de minério de ferro,
refletem finos com as especificacbes tipicas descritas abaixo. Este padréo
permite a Platts garantir consisténcia no seu processo de normalizacdo dos
precos.
e Teor de ferro (Fe): 62%.
¢ Normalizagéo de Fe: Cargas de finos de minério de ferro com teor médio
60,0-63,5 %. Os teores de Fe podem ser normalizados para o standard
meédio de 62%, utilizando-se um valor de mercado avaliado para cada
1% de teor de ferro. Este valor por Fe é avaliada diariamente pelo fecho

do mercado asiatico, e expresso em USD $ por tonelada métrica seca.
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Por exemplo, Uma transacdo de US $ 78/dmt por 61% Fe de minério de
ferro sera regulada usando o diferencial de US $ 4.00/dmt Fe por 1%,
resultando uma transacdo de US $ 82/dmt por 62% Fe de minério de
ferro. Finos de minério de ferro abaixo de 60,0% Fe e, acima de 63,5%
Fe ndo podem ser normalizados para avaliagdes de 62% Fe, devido a
falta de homogeneidade na determinacéo de precos baseada em 1% de
Fe, pois ficam fora desta faixa de qualidade.

e Humidade: 8,00 %

e Dioxido de Silicio: 4,50 %

e Alumina: 2,00 %

e Fo6sforo: 0,075 %

e Enxofre: 0,02%

e Normalizagdo de impurezas: Cargas de finos de minério de ferro com
maiores niveis de impureza do que estes standards, serdo avaliadas
para o padrdo de 62%, usando os valores de mercado prevalecentes
para cada ponto percentual de impureza.

e Granulometria: tamanho granular de até 10 mm para até 90% da carga.

¢ Quantidade: Dimensdo minima da carga de 35.000 toneladas métricas.

e Localizacdo: portos chineses principais CFR, normalizado para Qingdao
no norte da China. Diferenciais de frete e netbacks FOB s&o avaliados
diariamente utilizando-se os precos de mercado transporte vigentes.

¢ Timing: Entrega dentro de 2-8 semanas a partir da data de publicacao.

e Pagamento: 100 % do pagamento a vista. Todas as variacdes de crédito
sdo normalizados para este padréo.

e Unidade de avaliagdo: ddlares por tonelada métrica seca ($ / dmt).

IODSCO0O IO finos 63.5/63% Fe CFR China:

Qualidade: Platts As avaliacdes de minério de ferro com 63.5/63% Fe, refletem
finos com as especificagdes descritas a seguir para garantir a consisténcia do
seu processo de normalizacao.

e Teor de ferro (Fe): 63.5/63%.
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Humidade: 8,00%

Diéxido de Silicio: 3,5%

Alumina: 3,5%

Fosforo: 0,075%

Granulometria: tamanho granular de até 10 mm para até 90% da carga.
Quantidade: Dimensdo minima da carga de 35.000 toneladas.
Localizacdo: portos chineses principais CFR, normalizado para Qingdao
no norte da China. Diferenciais de frete e netbacks FOB s&o avaliados
diariamente utilizando-se os precos de mercado transporte vigentes.
Timing: Entrega dentro de 2-8 semanas a partir da data de publicacao
Pagamento: 100 % do pagamento a vista. Todas as variacfes de crédito
sdo normalizados para este padrao.

Unidade de avaliacéo: délares por tonelada métrica seca ($ / dmt).

IOPRMOO IO finos de 65% Fe CFR China:

Qualidade: Platts As avaliac6es de minério de ferro com 65% Fe, refletem finos

com as especificacdes descritas a seguir para garantir a consisténcia do seu

processo de normalizacao.

Teor de ferro (Fe): 65%.

Humidade: 4,00%

Dioxido de Silicio: 3,50%

Alumina: 1,00%

Fosforo: 0,075%

Granulometria: tamanho Granular de até 10 mm para até 90% da carga.
Quantidade: Dimensdo minima da carga de 35.000 toneladas.

Localizacao: portos chineses principais CFR, normalizado para Qingdao
no norte da China. Diferenciais de frete e netbacks FOB séao avaliados

diariamente utilizando-se os precos de mercado transporte vigentes.

Timing: Entrega dentro de 2-8 semanas a partir da data de publicacao
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e Pagamento: 100 % do pagamento a vista. Todas as variagdes de crédito

sdo normalizados para este padréo.

e Unidade de avaliacdo: ddlares por tonelada métrica seca.

Finos IODFEOQO IO Fe 58% CFR China:

Qualidade: Platts 58% Fe: As avaliagbes de minério de ferro com 58% Fe,
refletem finos com as especificagbes descritas a seguir para garantir a

consisténcia do seu processo de normalizacéo.
e Teor de ferro (Fe): 58%.
e Humidade: 10%.
e Dioxido de Silicio: 5,00%
e Alumina: 4,00%
e Fosforo: 0,05%
e Granulometria: tamanho Granular de até 10 mm para até 90% da carga.
¢ Quantidade: Dimensdo minima da carga de 35.000 toneladas.

e Localizagcao: portos chineses principais CFR, normalizado para Qingdao
no norte da China. Diferenciais de frete e netbacks FOB séo avaliados

diariamente utilizando-se os precos de mercado transporte vigentes.

e Timing: Entrega dentro de 2-8 semanas a partir da data de publicacao.
e Pagamento: 100 % do pagamento a vista. Todas as variacdes de crédito

sao normalizados para este padrao.

¢ Unidade de avaliacao: dolares por tonelada métrica seca ($ / dmt).

Finos IONC520 IO Fe 52% CFR China:

Qualidade: Platts 52% Fe. As avaliagcbes de minério de ferro com 52% Fe,
refletem finos com as especificagcbes descritas a seguir para garantir a

consisténcia do seu processo de normalizacao.
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e Teor de ferro (Fe): 52%.

e Humidade: 14%

e Dioxido de Silicio: 8,00%

e Alumina: 8,00%

e Fosforo: 0,06%

e Granulometria: tamanho Granular de até 10 mm para até 90% da carga.
¢ Quantidade: Dimensao minima da carga de 35.000 toneladas.

e Localizagao: portos chineses principais CFR, normalizado para Qingdao
no norte da China. Diferenciais de frete e netbacks FOB s&o avaliados

diariamente utilizando-se os pregos de mercado transporte vigentes.
e Timing: Entrega dentro de 2-8 semanas a partir da data de publicacao.

e Pagamento: 100 % do pagamento a vista. Todas as variacdes de crédito

sédo normalizados para este padréo.

e Unidade de avaliacdo: ddlares por tonelada métrica seca.

AvaliacOes do custo do frete e netbacks FOB:

A Platts avalia os fretes de transporte maritimo em $USD/tonelada métrica
huamida, para embarques-padrdo de minério de ferro entre os centros de
producdo principais na Austrélia, india (costas leste e oeste), Brasil e Africa do
Sul, para o centro de entrega do porto em Qingdao Norte da China.

As embarcacdes utilizadas sédo (navios capesize para a Australia, Brasil e

Africa do Sul; embarcac¢des Handymax / Panamax para a india).

TSI'S IRON ORE INDEX

Physical Markets

After the collapse of the annual fixed-price 'benchmark’ mechanism in
2010,TSI's iron ore index is widely used in index-linked pricing arrangements

between miners, traders and steel producers.
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Financial markets

Financial organizations throughout the world trade the iron ore Over-The-
Counter (OTC) swaps and options contracts against TSI iron ore prices.
Singapore Exchange (SGX), LCH.Clearnet, CME Group, NOS Clearing and
Indian Commodity Exchange (ICEX) all offer cleared monthly iron ore
financial contracts using TSl's 62% Fe fines iron ore reference prices for
settlement.

Iron Ore Products and Price Specifications - China Imports:

Pricing Point: Deliveries to other major Chinese ports will be normalized to
Tianjin port. Timing: Loading within 4 weeks of transaction
Payment: All payment terms will be normalized to ‘At sight’. Currency and Units:

USS$ per dry metric tonne.

Iron ore fines 62% Fe - CFR Tianjin Port (China):
Sinter Fines: granular size below 10mm for at least 90% of the cargo, with
maximum of 40% below 150 micron).

e Iron content: 62.00%
e Fe Moisture: 8.00%
e Alumina: 3.50%

e Silica: 4.00%

e Phosphorus: 0.070%
e Sulphur: 0.05%

e Minimum lot size: 20,000 metric tonnes

Pricing Point: CFRFO Tianjin port (China). Payment: At sight. Prices submitted
for transactions with specifications in the following ranges will be normalized to
the 62% Fe reference product:

e Iron Content: 60.01% — 66.49% Fe (inclusive)

e Moisture: 10.00% max
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e Alumina: 4.00% max
e Silica: 9.00% max
e Phosphorus: 0.15% max

e Sulphur: 0.07% max

Iron ore fines 58% Fe - CFR Tianjin Port (China)
Sinter Fines: granular size below 10mm for at least 90% of the cargo, with
maximum of 40% below 150 micron).

e Iron content: 58.00% Fe
e Moisture: 8.50%

e Alumina: 3.50%

e Silica: 4.00%

e Phosphorus: 0.070%

e Sulphur: 0.05%

e Minimum lot size: 20,000 metric tonnes

Pricing Point: CFRFO Tianjin port (China). Payment: At sight. Prices submitted
for transactions with specifications in the following ranges will be normalized to
the 58% Fe reference product:

e Iron Content: 55.00% — 60.00% Fe (inclusive)

e Moisture: 10.00% max

e Alumina: 5.00% max

e Silica: 9.00% max

e Phosphorus: 0.15% max

e Sulphur: 0.07% max

Iron ore fines 62% Fe (low alumina) - CFR Qingdao Port (China)
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Sinter Fines: granular size below 10mm for at least 90% of the cargo, with
maximum of 40% below 150 micron).

e [ron content: 62.00% Fe
e Moisture: 8.00%
e Alumina: 2.00%

e Silica: 4.00%
e Phosphorus: 0.070%

e Sulphur: 0.05%

e Minimum lot size: 20,000 metric tonnes

Pricing Point: CFRFO Qingdao port (China). Payment: At sight. Prices
submitted for transactions with specifications in the following ranges will be
normalized to the 62% Fe reference product:

e Iron Content: 60.01% — 66.49% Fe (inclusive)

e Moisture: 10.00% max

e Alumina: 4.00% max

e Silica: 9.00% max

e Phosphorus: 0.15% max

e Sulphur: 0.07% max

Iron ore fines 63.5/63% Fe - CFR Qingdao Port (China)
Sinter Fines: granular size below 10mm for at least 90% of the cargo, with
maximum of 40% below 150 micron)

e Iron content: 63.50/63% Fe

e Moisture: 8.00%

e Alumina: 3.50%

e Silica: 4.00%

e Phosphorus: 0.070%

e Sulphur: 0.05%
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Minimum lot size: 20,000 metric tonnes

Pricing Point: CFRFO Qingdao port (China). Payment: At sight. Prices

submitted for transactions with specifications in the following ranges will be

normalized to the 63.5/63% Fe reference product:
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Iron Content: 60.01% — 66.49% Fe (inclusive)
Moisture: 10.00% max

Alumina: 4.00% max

Silica: 9.00% max

Phosphorus: 0.15% max

Sulphur: 0.07% max
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EVOLUCAO DO PRECO DO FERRO

Preco do Minério de ferro — (US Dollars per Dry Metric Ton), estimativa

para Novembro 2014

.......... ORE Fe(%) Delivery Period | Price (USD)
- Product — 01-Oct-2014
CFR Qingdao 62% PBF 62.00 Nov'14 79.50
CFR Qingdao 58% LAPS YF 58.00 Nov'14 70.00
CFR Qingdao 62% MNF 62.00 Nov'14 78.50

Preco do Minério de ferro - US Dollars per Dry Metric Ton — Variacdo Junho
2014 a Setembro 2014.:

Iron ore spot and 12 month swap M A C RO

—.Spa
w— 12 month swap

82

20
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-
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Break Even das principais empresas do setor em Setembro 2014

Figure 1: Breakeven price analysis (US$/dmt - 62% Fe cfr price required)
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e Rio Tinto

e BHP Billiton

e Fortescue Metals Group
e Mount Gibson Iron

e BCL Mine

e Atlas Iron

e Anglo Pacific

e Arrium Mining

¢ Ghana Bauxite Company

Iron Ore Importers 2012 Iron Ore Exporters 2012

Source: marketrealist.com
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EVOLUCAO DOS PRECOS

2 de Setembro 2014:
Prices Close Change %
Iron Ore 12M Swap 84.88 -1.88 -2.2%
Iron Ore Spot 85.70 -1.00 -1.2%
Rebar average 3,024 -9.00 -0.3%
Dalian Futures 613 -13.00 -2.1%

August 15th, 2014

Prices Close Change %Yo

Iron Ore 12M Swap 02.28 -0.28 -0.4%
Iron Ore Spot 03.20 0.00 0.0%
Rebar average 3,123 -4.00 -0.1%
Dalian Futures 656 -7.00 -1.2%%

August 7, 2014:

Prices Close Change Yo

Iron Ore 12M Swap O4.17 -0.49 -0.5%
Iron Ore Spot 0,00 0.10 0.1%
Rebar average 3,142 1.00 0.0%
Dalian Futures 7o -2.00 -0.3%

July 30, 2014:

Prices Close Change Yo

Iron Qre 12M Swap 04,06 0.20 0.2%
Iron Qre Spot 85.60 -0.30 -0.3%
Rebar average 3,132 2.00 0.1%
Dalian Futures 691 1.00 0.1%
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July 10, 2014:

Prices Close Change Yo

Iron Ore 12M Swap 95.75 -0.50 0.5%
Iron Ore Spot 096.90 0.30 0.3%
Rebar average 3,132 4.00 0.1%
Dalian Futures 707 -2.00 -0.3%

July 4th, 2014:
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Iron Ore 12M Swap 96.17 -0.27 -0.3%
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June 27,2014

Prices Close Change Yo

Iron Ore 12M Swap 05.92 -0.29 -0.4%

Iron Ore Spot 04,90 -0.40 -0.4%3

Rebar average 3,124 -4.00 -0.1%

Dalian Futures 715 3.00 0.7%
July 26, 2014:

Iron Ore 12M Swap 96.31 0.94 1.0%
Iran Ore Spot 895.30 1.60 1.7%
Rebar average 3,128 =2.00 =0.1%
Dalian Futures 708 17.00 2.5%

June 25, 2014:

Prices Close  Change %o

Iron Ore 12M Swap 35,37 0.62 0.7
Irom Ore Spot 3370 0.40 0.4
Rebar average 3,130 - 00 -0.13
Oalian Futures 631 .00 105

June 24, 2014:

Prices Close Change O

Iron Ore 12M Swap 04,75 -0.25 -0.3%
Iron Ore Spot 83.30 -0.10 -0.1%
Rebar average 3,134 -2.00 -0.1%
Dalian Futures BE4 -6.00 -0.9%

June 24,2014
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Prices Close Change Yo

Iron Ore 12M Swap 45.00 0.88 0.9%
Iron Ore Spot 03.40 1.20 1.4%
Rebar average 3,136 2.00 0.1%
Dalian Fufures 6a0 17.00 2.5%%

June 20, 2014

Prices Close  Change %o

Iron Ore 12M Swap 3412 1.50 1.6
Iron Ore Spat 1.40 140 1.5
Febar average 3154 =7.00 -0.2%
Dalian Futures B3 8.00 124

June 19, 2014:

Prices Close  Change Yo

Irom Ore 12M Swap 262 0.62 0.7
Irom Ore Spot a0. 70 1.00 0.4
Rebar average 314 -7.00 -0.23
Dalian Futures BET -2.00 -0.3%

June 18, 2014:

Prices Close Change %

Iron Ore 12M Swap 92.00 -0.15 -0.2%
Iron Ore Spot 90.30 1.00 1.1%
Rebar average 3,148 6.00 -0.2%
Dalian Futures 667 4.00 0.6%

June 17, 2014:
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Prices Close Change B

Iron Ore 12M Swap 92.15 1.493 1.6%
Iron Ore Spot 89.30 0.30 0.3%
Rebar average 3,154 -10.00 -0,3%
Dalian Futures Ba63 2.00 0.3%

June 16, 2014:

Prices Close Change %o

Iron Ore 12M Swap J0ET -1.03 -1.2¥
Iron Ore Spot a3.00 -1.30 2.1
Rebar average 3,067 -13.00 -0.4%
Oalian Futures BE1 -4.00 -0.6%

June 13, 2014:

Prices Close Change Y
Iron Ore 12M Swap 91.75 -0.25 0.3%
Iron Ore Spot 90.90 -0.60 -0.7%
Rebar average 3,177 -8.00 0.3%
Dalian Futures 665 -5.00 0.7%
May 21, 2014:

Prices Close  Change Yo
Iron Ore 12M Swap 3873 -1.56 16
Iron Ore Spat 35.50 1.00 1.0
Rebar average 3.223 -6.00 -0.2%
Dalian Futures TOE.00 =.00 0.7

MTI — Ferro de Moncorvo, SA, Dezembro 2014 _


http://www.macrobusiness.com.au/wp-content/uploads/2014/06/kuyv.png
http://www.macrobusiness.com.au/wp-content/uploads/2014/06/wdfw.png
http://www.macrobusiness.com.au/wp-content/uploads/2014/05/dfs1.png

Projeto de reativacdao das minas de ferro de Moncorvo

May 20, 2014:
Prices Close  Change %o
Iron Ore 12M Swap a7y 0.7 0.2%
Iron COre Spot a7.50 -1.00 -1.05
Rebar average 3,235 -13.00 -0.4%
Dalian Futures TO1.00 -6.00 -8
May 15, 2014:
Prices Close  Change %o
Iron Ore 12M Swap 100,00 -0.83 -0.5%
Iron Cre Spot 10Z2.80 -0.70 -0.7
Rebar average 3,266 -a.00 -0.2%
Oalian Futures T33.00 1.00 0.1
May 14, 2014.
Prices Close  Change %
Iromn Ore 12M Swap 100,55 022 0.2%
Iron Ore Spat 103.50 0.50 0.5
Febar average 3.274 -15.00 -0.5%
Dalian Futures T38.00 4.00 0.5
April 21, 2014:
Prices Close Change Yo
Iron Ore 12M Swap 106.55 -1.12 =100
Iron Cre Spot 113.30 -2.30 -2.0x
Rebar average 3,360 -33.00 -1.0%
Dalian Futures To2.00 =17.00 -2
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April 16, 2014:
Prices Close Change %o
Iron Ore 12M Swap 10767 -0.25 -0.5%
Iron Cre Spat TE.20 -0.30 -0.8%
Rebar average 3,333 0.00 0.0
Dalian Futures ¥33.00 -4.00 -0.5%
April 14, 2014
Prices Close  Change %o
Iron Ore 12M Swap 105.50 -0.63 -0.B%
Iron Ore Spat 117.00 0.0 0.1
Rebar average 3,367 0.00 0.58%
Dalian Futures ald4.00 -3.00 =105
April 11, 2014
Prices Close  Change Yo
Iron Ore 12M Swap 10313 -0.31 -0.3%
Iron Ore Spot T6.30 =220 -1.8%
Rebar average 3,340 0.00 0.0
Dalian Futures a12.00 -3.00 =105
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February 28, 2014:

Prices Close  Change Yo

Iron Ore 12M Swap Ty 0.4z 0.4
Iron Cre Spat T1E.00 0.20 0.2
Febar average 3,305 -5.00 =02
Dalian Futures g21.00 =00 0.6%

February 27, 2014:

Prices Close  Change %o

Iror Ore 12M Swap 10,75 0.06 0.7
Iron Ore Spat 11780 -1.30 =13
Febar average 3,311 -5.00 -0.2%
Dalian Futures a16.00 -4.00 -0.5%

February 25, 2013:

Prices Close  Change Yo

Iron Ore 12M Swap TI0.63 -0.37 -0.3
Iron Ore Spot 11310 -0.80 -0
Febar average 3,317 -3.00 -0.3%
Dalian Futures g20.00 -7.00 -0.8%

February 24, 2013:

Prices Close  Change %

Iror Cre 12M Swap .06 -0.52 -0,
Iron Ore Spot 113.30 -2.50 =20
Febar average 3.326 -5.00 -0.2
Dalian Futures g27.00  -23.00 =27
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